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" תשתיות והנדסה )פ (UBank"מ משיקה השבוע את קר� הנאמנות "יובנק קרנות נאמנות בע
פועלות בתחו� התשתיות בעול� ושנהני� מצמיחה אגרות חוב של חברות שמניות ושתשקיע ב

 תחו� זה מאופיי� על ידי תשואות גבוהות .יוצאת דופ� כחלק ממגמה עולמית בתחו� התשתיות
  .מת סיכו� דומה לאגרות חובע� ר

   
ר וטיה, � עבור פרוייקטי� תשתיות כמו תחבורהבשני� האחרונות גדל משמעותית היק� המימו

  .מי� ויצור חשמל
  

  :מגמה זו נובעת מכמה סיבות
  
התיישנות וקריסה של תשתיות חיוניי� במדינות מפותחי� כמו מערב אירופה וארצות הברית . 1

צור" לשפ! ולבנות מחדש תשתיות  ויש המי� וחשמל נבנו לפני מאה שנ, מכוו� שתשתיות תחבורה
  .בהקפי� של טרליוני דולרי� אלו

   

 PPP PUBLIC או  PRIVATE FINANCE INITIATIVE (PFI)מו� פרטי לפי שיטת י מ.2

PRIVATE PARTNERSHIP  שהיא שיטה שנוצר על ידי הבריטי� כדי לממ� פרויקטי� 
שיטה זו מאפשר . מאוד מבלי להטיל מיסי� נוספי� על האוכלוסיהלאומיי� בהקפי� גדולי� 

לות רבה יקט ועל ידי כ" הפרויקט נבנת ביעימו� הפרויגורמי� פיננסי� מקצועיי� לקחת חלק במ
  .נטל על קופת הציבורמקו� ולאור" זמ� הופ" את המתק� למקור רווחי� ב

  
 שירותי� בסיסיי� כמו מי שתייה �סריהודו דרו� אמריקה ועוד ח, מתפתחות כמו סי�מדינות . 3

 כמילארד אנשי� בעול� חסרי� מי� נקיי� ולא רק במדינות אפריקה אלה ג� . ותחבורה ציבורית
לאחרונה נוצר משבר פוליטי בי� מקסיקו וארצות . בחלקי� של מערב אירופה וארצות הברית

   .הברית על נושא המי�
  
לש� כ" ממשלות .  השקעות בתחו� תשתיות אנרגיה מחוסר באופ� חלקיתמשבר אנרגיה נובעת. 4

 world ENERGYח ''דולפי . בפרויקי� אלוגדול רבות בעול� מעודדי� גופי� פרטיי� לקחת חלק 

INVESTMENT OUTLOOK מה INTERNATIONAL ENERGY ASSOCIATION  יש 
  .צור" להשקיעה כשיש עשרי טרליו� דולר בתשתיות אנרגיה בעול� כדי לספק את הביקוש

  

  . פרויקטי� בהקפי� של מיליארדי�30כב  SUEZו  VEOLIAבסי� בלבד זכו חברות כמו . 5
  
 הזדמנות עבור מרכיבי� יחודיי� שנותנתנת על ידי כמה יימאופ תשתית השקעות בחברות. 6

וו� כיק ההשקעות בתחו� שאי� לה קורלציה ע� שוק המניות הרגילה המשקיעה לגוו� את ת
שמדובר במונופולי� שמספקי� שירותי� חיוניי� וחלק ניכר מגובי� על ידי ממשלות שמספקות 

 30, 20לתזרי� מזומני� זכייה בחוזה תשתיות בדר" כלל חוזה מובטח . בטחונות עבור הפרויקטי�
המפעילי� את המתקני� בניגוד לחברות ממשלתיות פרטיות  חברות תשתית . ילו יותר שני�פוא

מנוהלת בצורה מאוד יעילה שמאפשר  החזר אל ההו� כבישי� בתשלו� , רכבותושירותי� כמו 

  . ע� רמת סיכו� כמו אגרת חוב equityדומה ל
  

תו" שימוש , מניהבתחו� זה ישנה חשיבות מכרעת לניהול אקטיבי תו" בחינה מעמיקה של כל 
מעקב , בחינת מאזני החברה לאור" זמ�,  דומי� של היכרות מעמיקה ע� הנהלות החברותבכלי�

תשתיות   נעזרת על ידי יוע!Ubank לש� כ" .אחר יחסי� פיננסי� הולמי� ואיתור נורות אזהרה
מהמובילי� בעול� התשתיות וחברת מחקר שמתמחה בתחו� כדי לספק את המידע העדכני 

והמוצלחת  להתמקד בניהול הקר� בצורה אפקטיבי  UBANKפשר מאגיבוי זה . ביותר בתחו�
   .ביותר

  

 ח"ל תו" הקפדה על פיזור נאות של אג"נייש� שיטות עבודה הנ" תשתיות והנדסה)פ (UBank "*ב
 י בחינה מעמיקה של כל"ובכ" נאפשר לציבור השקעה בתיק מפוזר תו" הפחתת הסיכו� ע, ומניות
  .מניה

ממשיכה את מגמת החדשנות והראשוניות של יובנק "  והנדסהתשתיות  פ (UBank"השקת 
  .מ"קרנות נאמנות בע


